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OS IMPACTOS DO COMITE DE AUDITORIA NOS RESULTADOS DE
INSTITUICOES FINANCEIRAS BRASILEIRAS

THE IMPACTS OF THE AUDIT COMMITTEE ON THE RESULTS OF
BRAZILIAN FINANCIAL INSTITUTIONS
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RESUMO: O comité de auditoria € uma parte de extrema importancia dentro de uma
organizacdo, pois ficard encarregado de supervisionar a gestdo e 0s processos internos
para o conselho de administragdo, tendo como principal fungdo garantir a total
transparéncia nas informacdes prestadas para assim se fazer uma boa governanca. Por
esta razdo, o presente trabalho tem o prop6sito de analisar os impactos que o tamanho
do comité de auditoria promove nas variaveis dependentes indice de liquidez corrente,
retorno sobre o ativo, retorno sobre o patriménio liquido e total do ativo em instituicdes
financeiras brasileiras. A importancia desse estudo é justificada pela caréncia de
pesquisas sobre comité de auditoria e pelo ineditismo deste. Quanto ao enquadramento
metodoldgico, foi desenvolvida uma pesquisa do tipo descritiva e quantitativa, usando
como modelo econométrico a Regressao Linear Simples. Além disso, é importante
informar que todas as varidveis dependentes utilizadas na pesquisa foram impactadas
pela variavel independente tamanho do comité de auditoria, indicando que esta pode ser
uma importante ferramenta de gestdo para a governanga corporativa das instituicbes
financeiras nacionais, inclusive de outras empresas de segmento econémico diferente.

PALAVRAS-CHAVE: Comité de Auditoria; Instituicdes Financeiras Brasileiras;
Regressdo Linear.

ABSTRACT: The audit committee is an extremely important part of an organization,
as it will be in charge of overseeing the management and internal processes for the
board of directors, whose main function is to ensure total transparency in the
information provided for good governance. For this reason, the present work has the
purpose of analyzing the impacts that the size of the audit committee promotes on the
dependent variables current liquidity index, return on assets, return on shareholders'
equity and total assets in Brazilian financial institutions. The importance of this study is
justified by the lack of research on the audit committee and its novelty. As for the
methodological framework, a descriptive and quantitative research was developed,
using the Simple Linear Regression as an econometric model. In addition, it is
important to inform that all the dependent variables used in the research were impacted
by the independent variable size of the audit committee, indicating that it may be an
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important management tool for the corporate governance of national financial
institutions, including other companies of different economic segment.

KEYWORDS: Audit Committee; Brazilian Financial Institutions; Linear Regression.

1. INTRODUCAO

Na aurora do século XXI, um dos principais marcos no cenario mundial das
normas internacionais de auditoria foi o limiar da Lei Sarbanes-Oxley, a qual promoveu
profundas metamorfoses na forma de divulgacdo dos relatérios financeiros nos
principais mercados de valores mobiliarios internacionais. 1sso foi uma resposta aos
sucessivos escandalos de fraudes corporativas em grandes companhias como a Enron,
WorldCom, Tyco e Adelphia no ano de 2002, o que levou a uma perda da credibilidade
do mercado financeiro norte-americano.

Lélis e Mario (2009) apontam em estudo que, com a criacdo da Lei Sarbanes-
Oxley, o mercado financeiro norte-americano objetivou promover um fortalecimento da
protecéo dos investimentos que estavam sendo operacionalizados nesse mercado, com a
melhoria da confiabilidade das informagdes financeiras e com a responsabilizacdo dos
agentes para uma maior interacao e qualidade dessas informagdes. Como consequéncia
desse normativo norte-americano, passou a ser exigido das empresas que
operacionalizavam titulos de valores mobiliarios no mercado financeiro americano que
estas programassem em sua estrutura corporativa o comité de auditoria.

Conforme estudo de Brito e Fontenelle (20013), esse comité surge no mundo
empresarial objetivando desligar a atividade de auditoria externa com a Diretoria
Financeira, promovendo uma relagdo direta com a governanca corporativa da empresa.
Além disso, serve como mediador entre disputas entre a administracdo da empresa e 0s
auditores, referentes a divergéncias de opinido sobre as demonstragdes contabeis.
Corroborando com o exposto, Oliveira e Costa (2004) destacam que o comité de
auditoria aparece na governanga corporativa objetivando munir o conselho de
administracdo com questOes referentes a contabilidade, auditoria e finangas tendente a
melhorar a prestacdo de contas dos administradores e dar maior transparéncia as
informagdes da empresa. Além disso, segundo Borgerth (2007), o grande proposito da
criagdo desse Comité € eliminar a possibilidade de conivéncia entre empresa e Auditoria

Independente.
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Assim, observa-se que o comité de auditoria surge na governanga corporativa
objetivando promover maior credibilidade e transparéncia na divulgagdo das
informacdes de cunho financeiro, econémico e patrimonial da empresa. Além disso,
como hoje no Brasil somente as institui¢ces financeiras sdo obrigadas a terem em sua
estrutura corporativa o comité de auditoria, devido a uma imposi¢do do Banco Central
do Brasil, pretende-se inovar o estudo do comité de auditoria equacionando a seguinte
problematica: quais os impactos que o comité de auditoria promove no desempenho das
instituicBes financeiras brasileiras?

Costa (2009) acrescenta, ainda, que no Brasil a ado¢do do comité de auditoria
vem sendo incentivada por 6rgdos governamentais, legisladores, pela Comissdo de
Valores Mobiliarios, pelo Instituto Brasileiro de Governanca de Corporativa e pela
BOVESPA, uma vez que esse 6rgdo corporativo promove uma maior rigidez no sistema
de controles internos das empresas que o adotam e, com isso, promove resultados mais
satisfatorios nessas empresas. Sendo assim, a presente pesquisa tem como objetivo
principal constatar os efeitos que o tamanho do comité de auditoria promove nas
variaveis de resultado indice de liquidez corrente, retorno sobre o ativo, retorno sobre o
patriménio liquido e tamanho das institui¢ces financeiras. Para isso, serdo realizadas
varias regressoes lineares simples, onde o tamanho do comité de auditoria é a variavel
independente e as variaveis de desempenho as dependentes.

Cabe destacar, conforme lembram Oliveira e Costa (2004), que o comité de
auditoria é peca relevante na estrutura da governanca corporativa das empresas de
capital aberto, como a aplicacdo de um maior rigor nos sistemas de controles internos e
na transparéncia das informagdes financeiras. Entretanto, o tema ainda é uma éarea de
pesquisa imatura e com auséncia relativa de trabalhos académicos. Portanto, mediante
analise de pesquisas preliminares no meio cientifico, constata-se que muito pouco se fez
sobre comités de auditoria, apesar da grande relevancia empresarial e ser um tema novo
para a nossa economia. Por esta razdo, a presente pesquisa pretende agregar ao meio
académico, ainda ndo explorado no Brasil, os impactos que o tamanho do comité de
auditoria promove nos resultados das instituicdes financeiras brasileiras, ja que essas
entidades sdo obrigadas por resolucdo do Banco Central do Brasil a instituirem este
Orgao empresarial em suas estruturas.

Além disso, 0 presente trabalho estd estruturado em quatro se¢des, além desta
introdugdo. Na segunda, ¢é apresentado o referencial tedrico. Na terceira, 0S
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procedimentos metodoldgicos utilizados. No quarto, a anélise dos resultados que foram
encontrados na pesquisa e; por fim, na ultima secdo, apresentam-se as principais

conclusoes do trabalho.

2. METODOLOGIA

2.1 ENQUADRAMENTO METODOLOGICO

O presente trabalho caracteriza-se por ser do tipo descritivo, ja que se objetivou
verificar se o quantitativo de membros constitutivos do Comité de Auditoria das
instituicBes financeiras brasileiras promove influéncias nos resultados e desempenho
empresarial dessas instituicdes. Esse tipo de pesquisa, conforme GIL (2008), objetiva
descrever a caracteristica de determinada populagdo ou fenémeno ou o estabelecimento
da relacdo entre variaveis.

Além disso, 0 método de pesquisa utilizada apresenta uma abordagem
quantitativa, pois sera utilizado instrumental estatistico na analise dos dados. Para
Silveira e Cérdova (2009), a pesquisa quantitativa, que tem suas raizes no pensamento
positivista légico, tende a enfatizar o raciocinio dedutivo, as regras da l6gica e os
atributos mensuraveis da experiéncia humana. Quanto ao delineamento, o estudo
desenvolveu-se em bases bibliografica e documental, j& que se recorreu a partir do
levantamento de referéncias tedricas ja analisadas e publicadas e também aos resultados
publicados nas demonstragdes contabeis de instituicbes financeiras brasileiras.

2.2 MODELO TEORICO

Quanto a modelagem economeétrica, sera aplicada ao trabalho a sistematica de
regressao linear simples e com a ado¢éo de dados em corte. Sartoris (2003) informa que
analise de regressdo linear simples € uma modelagem econométrica que procura
verificar uma relagdo entre uma variavel dependente Y com uma variavel independente
X, objetivando identificar a melhor funcdo que descreve a relagdo entre estas variaveis.

Matematicamente, a regresséo linear simples é descrita pela Equagéo (1):

Y=a+p X +& (1)
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em que Y, define a variavel dependente, X, € a variavel independente que sera
testada no modelo, tal que B € um vetor de pardmetros do modelo e ¢ sdo as

perturbacdes aleatdrias ndo correlacionadas entre si contemporanea ou temporalmente,
sendo que as perturbagdes sdo &, ~i.i.d.(0,c2).

Complementarmente a aplicacdo da modelagem, com a finalidade aprofundar
as analises e buscar evidéncias estatisticas do direcionamento das relacGes entre as
variaveis estudadas, procedeu-se o teste de Heteroscedasticidade de White. Para
Guijarati (2006), esse teste visa medir a adequacdo da modelagem estatistica quando
utilizamos o método da regressdo linear, verificando a existéncia de Homocedasticidade
e a especificacdo correta do modelo, assim como a independéncia dos residuos para com
o0s regressores utilizados na pesquisa. Corroborando com 0 exposto, Greene (2002)
afirma que no teste de Heteroscedasticidade de White é feita uma regressdo auxiliar
onde a variavel dependente é o residuo ao quadrado e 0s regressores Sa0 0S proprios
regressores da regressao original, seus quadrados e os produtos cruzados, conforme

equacao (2):

£, 2= y1+y2X2i + y3X3i + y4 X2i 2+ y5 X3i2 + y6X2i X3i + pui (2)

Além disso, foi realizado o teste de normalidade dos residuos, objetivando
confirmar se os erros estdo normalmente distribuidos. Esse mecanismo consiste em
testar a hipdtese de que os residuos sejam normais e que, portanto, sdo originados de
erros também normais e assim termos maior seguranca em relacdo aos testes de

hipoteses, conforme aponta Sartoris (2003).

2.3 MODELO ANALITICO

Depois de apresentadas as etapas referentes aos procedimentos estatisticos,
definiu-se 0 modelo analitico, o qual permite verificar a suposta relagédo significativa
entre o comité de auditoria das instituicbes financeiras brasileiras e as variaveis de
desempenho e tamanho dessas empresas, de forma a identificar os efeitos de tais
relagdes. Partido do modelo apresentado em equacéo (1), 0 modelo empirico apresenta a
seguinte especificacdo, conforme equacéo (3):

Y=a+p X, +& (3)
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em que Y, assume as variaveis dependentes indice de Liquidez Corrente,

Retorno sobre o Ativo, Retorno sobre o Patrimonio Liquido e Total do Ativo, Xi a

variavel independente Tamanho do Comité de Auditoria e ¢ corresponde ao termo de

erro aleatorio, o qual assume média zero e variancia constante. Para o desenvolvimento
do modelo proposto, utilizou-se uma base de dados secundaria, proveniente dos
resultados encontrados nas demonstracGes contabeis de 19 institui¢des financeiras
brasileiras ou com filiais sediadas no Brasil, extraidos do site Econoinfo. Como
variaveis dependentes, foram utilizadas o indice de Liquidez Corrente, Retorno sobre o
Ativo, Retorno sobre o Patriménio Liquido e Total do Ativo. indice de Liquidez
Corrente corresponde a razdo entre o ativo circulante e o passivo circulante do balango
patrimonial. Ja Retorno sobre o ativo, deve-se entender como a razdo entre o lucro
liquido do exercicio e o ativo total. Por retorno sobre o patriménio liquido, a razao entre
o lucro liquido do exercicio e o patriménio liquido. E, por total do ativo, o somatdrio do
lado esquerdo do balango patrimonial, o qual representa o total de bens e direitos da
empresa.

Foi utilizada como variavel independente o tamanho do Comité de Auditoria, 0
qual foi obtido pelo nUmero de membros integrantes desse comité de cada institui¢do
financeira. As varidveis, como também as definicdes e as unidades de medida estdo

expostas no quadro. 01.

Quadro 01 - Variaveis, defini¢des e unidades de medidas

5 DEFINICOES UTILIZADAS
VARIAVEL UNIDADE DE MEDIDA NO MC?DELO EMPIRICO
Tamanho do Comité de Auditoria Numero de Componentes Comité
Liquidez Corrente % ILC
Retorno Sobre Ativo % RTA
Retorno sobre o Patriménio Liquido % RPL
Ativo Total R$ milhares ou milhdes AtivoT

Fonte: Elaborada pelos autores.

3. ANALISE E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

O presente estudo pretende identificar se o tamanho do Comité de Auditoria se
relaciona significativamente com a liquidez corrente, o retorno sobre o ativo, o retorno
sobre o patrimonio liquido e o tamanho dessas entidades. Com os resultados, espera-se

encontrar uma relacéo direta entre o tamanho do Comité de Auditoria e as variaveis
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dependentes, significando que o Comité pode ser uma importante ferramenta de
maximizacdo dos resultados e desempenho de instituicdes financeiras no Brasil e no
mundo. Para isso, serdo realizadas quatro regressfes simples, acompanhadas dos
respectivos testes de Heteroscedasticidade e Normalidade dos residuos.

Inicialmente, na tabela 01, estdo expostos os resultados encontrados na
regressdo entre o tamanho do comité de auditoria e a liquidez corrente das instituicoes
financeiras nacionais. O primeiro passo foi verificar o teste F de significancia global,
objetivando verificar se a modelagem utilizada é til para explicar a influéncia da
variavel comité sobre a variavel dependente ILC.

O valor P do teste F do modelo esta apresentando um valor de 0,052946,
significando, estatisticamente, que a variavel esta relacionada com o tamanho do comité
de auditoria e que o metodo utilizado é vidvel para a pesquisa. Logo em seguida,
verificou-se o teste de significancia individual, objetivando constatar o grau de
influéncia que o tamanho do comité promove sobre o ILC. Logo, para que uma variavel
independente explique a variavel dependente o seu P-valor tem que ser menor ou igual
que 5%.

Assim, constata-se que a varidvel Comité é estatisticamente significante, ja que
0 seu P- Valor esta apresentando um nivel de significancia individual de 0,05. Dessa
forma, rejeita-se a hipdtese nula e conclui-se que esta varidvel é estatisticamente
significativa e que esta esta influenciando o ILC das instituicdes financeiras nacionais.
Outro ponto que deve ser destacado é quanto ao sinal encontrado no coeficiente.
Constata-se na tabela 01 um sinal positivo de B, indicando que quando ha o aumento do
tamanho do comité de auditoria por parte das instituicdes financeiras, o ILC tende a
melhorar, corroborando com a situa¢do hipotética que esta tentando ser provada pelo
trabalho.

Quanto ao R? e 0 R? ajustado, foram encontrados no modelo os valores de
0,157198 e 0,107622, respectivamente, que indica um baixo grau de explicacdo do
modelo para o comportamento da variavel dependente indice de liquidez corrente. Além
disso, a variancia dos residuos, conforme tabela 02, esta se apresentando de maneira
uniforme, ndo indicando problemas de Heteroscedasticidade, ja que o teste de White
esta apresentando um P — valor de 86% e o nivel de significancia é acima de 5%.

Comportamento similar pode ser constatado na normalidade dos residuos, pois o limite
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do nivel de significancia é acima de 5% e no nosso teste foi encontrado uma P — valor
de 32%.

Tabela 01: Resultados do Modelo de Regress&o entre Comité de Auditoria e o indice de Liquidez
Corrente com erros-padrdo Robustos

Variaveis B T Valor P Numero de Observacoes 19

Comité 0,141787 2,0802  0,0529 F(1,17) 4,327302

Constante 0,592921 2,3942  0,0285 P —valor (F) 0,052946
R2 0,157198
R2 Ajustado 0,107622

Fonte: Resultados da pesquisa com base no software Gretl Elaborada pelos autores.

Tabela 02: Testes dos Pressupostos

Pressupostos Ho Valor P Nivel de Significancia
Normalidade dos
residuos Normalidade dos residuos 0,32 0,05
Heteroscedasticidade Variancia dos residuos é
de White constante 0,86 0,05

Fonte: Resultados da pesquisa com base no software Gretl elaborada pelos autores.

Na tabela 03, estdo os resultados da regressdo linear simples entre a variavel
que representa o tamanho do comité de auditoria e 0 RAT de instituicdes financeiras
brasileiras. Novamente, verificou-se o comportamento da estatistica F, objetivando
constatar se 0 modelo utilizado serve para identificar a relacdo entre tamanho do comité
e retorno sobre o ativo total. Para que o modelo seja considerado confiavel, necessario
se torna que o nivel de significancia seja inferior a 5%. Conforme se pode observar, o
modelo mostra-se estatisticamente confiavel para verificar a relacdo entre Comité e
RAT, pois 0 mesmo apresenta um P — valor de 0,025616.

Quanto a significancia individual da variavel, foi constatado que o tamanho do
comité influencia no retorno sobre o ativo total das institui¢ces financeiras nacionais,
pois o nivel de significancia estatistica é de até 5% e no resultado do modelo foi
encontrado um P — valor de 0,0256. Além disso, assim como foi encontrado na tabela
02, ha uma relagdo direta entre o tamanho do comité de auditoria e 0 RAT, uma vez que
0 B da variavel comité é positivo. Logo, pode-se estatisticamente afirmar que quando ha
uma énfase por parte das instituicbes financeiras brasileiras no tamanho do comité de
auditoria, o desempenho do ativo em gerar retorno para empresa tende a ser mais
rentavel.

Quanto ao R? e 0 R? ajustado, foram encontrados no modelo os valores de

0,381558 e 0,345179, respectivamente, que indica um bom grau de explicacdo do
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modelo para o comportamento da variavel dependente RAT. Outro aspecto relevante,
conforme tabela 04, foi a verificagdo dos pressupostos de Heteroscedasticidade e
normalidade dos residuos da modelagem.

Pode-se observar que, quanto a existéncia de problemas de
Heteroscedasticidade, o comportamento da variancia dos residuos apresentou-se de
forma homogénea, indicando a existéncia de Homocedasticidade nos resultados
encontrados apds a aplicacdo de uma regressao entre o tamanho do comité de auditoria e
0 RAT, ja que o P — valor encontrado no teste de White indicou a importancia de 0,31 e
a significancia estatistica é acima 0,05. Quanto a normalidade dos residuos, o resultado
do teste evidencia que os erros estdo normalmente distribuidos, levando a uma maior
seguranca nos resultados encontrados na influéncia do comité em relacdo ao retorno
sobre o ativo total, pois o P — valor do teste registra um valor de 0,14 e o nivel de
significancia é acima de 0,05.

Tabela 03: Resultados do Modelo de Regressao entre Comité de Auditoria e Retorno sobre o Ativo com
erros-padrdo Robustos

Varidveis B T Valor P NUmero de Observacbes 19
Comité 0,0148257 2,4461 0,0256  F(1, 17) 5,983365
Constante 00614121  3,1451 0,0059 P —valor (F) 0,025616

R2 0,381558
R? Ajustado 0,345179

Fonte: Resultados da pesquisa com base no software Gretl elaborada pelos autores.

Tabela 04: Testes dos Pressupostos

Pressupostos Ho Valor P Nivel de Significancia
Normalidade dos residuos Normalidade dos residuos 0,14 0,05
Heteroscedasticidade de Variancia dos residuos é
White constante 0,31 0,05

Fonte: Resultados da pesquisa com base no software Gretl elaborada pelos autores.

Partindo para verificagdo dos impactos do tamanho do comité de auditoria
sobre o indice de rentabilidade retorno sobre o patriménio liquido das instituicdes
financeiras, pode-se observar na tabela 05 que a modelagem econométrica utilizada para
a regressao é estatisticamente confiavel, jA que o seu P- valor da estatistica F esta
apresentando um nivel de significancia de 0,000292, e o nivel de significancia
estatistico deve ser inferior a 0,05 para que o0 modelo seja considerado confiavel.

Quanto a analise dos impactos do comité de auditoria sobre o retorno sobre o

patriménio liquido, contatou-se uma significancia estatistica individual de 0,0003, ja
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que o limite estatistico é de 0,05. Infere-se que ha uma relagdo estatistica entre o
tamanho do comité de auditoria das instituicdes financeiras brasileiras e o indice de
rentabilidade RPL. Outro ponto importante constatado no estudo foi o sinal do
positivo, corroborando com a situacédo hipotética de que quando ha um esforgo por parte
da governanca corporativa das instituicbes financeiras brasileiras em aumentar o
tamanho ou a efetividade do comité de auditoria, melhor sera o desempenho destas
empresas.

Por sua vez, analisando o0 R2 e 0 R2 ajustado, encontraram-se os valores de
0,259360 e 0,215793, respectivamente, apés a regressao simples. Diante desses valores,
percebe-se que o grau de explicacdo da modelagem sobre o RPL séo relativamente
relevantes. Além disso, conforme tabela 06 e mantendo o padrdo de analise utilizado
nas variaveis precedentes, procedeu-se a realizacdo dos testes de Heteroscedasticidade
de White e do teste de Normalidade dos residuos. No primeiro, foi encontrado um P-
valor de 0,91, que indica uma constancia na varidncia dos residuos e,
consequentemente, auséncia de problemas de Heteroscedasticidade. No segundo, foi
encontrado um P- valor de 0,05, diagnosticando que os erros estdo normalmente
distribuidos e levando a uma maior seguranc¢a nos resultados encontrados na influéncia
do tamanho do comité de auditoria sobre o ativo total das instituicbes financeiras

brasileiras.

Tabela 05: Resultados do Modelo de Regressao entre Comité de Auditoria e Retorno sobre o Patriménio
Liquido com erros-padrao robustos

Variéveis B T Valor P NUmero de Observagdes 19

Comité 0,00246994  4,5370 0,0003 F(1,17) 20,58405

Constante  0,000546308 0,0524 0,9588 P —valor (F) 0,000292
R2 0,259360
R2 Ajustado 0,215793

Fonte: Resultados da pesquisa com base no software Gretl elaborada pelos autores.

Tabela 06: Testes dos Pressupostos

Pressupostos Ho Valor P Nivel de Significancia
Normalidade dos residuos Normalidade dos residuos 0,05 0,05
Heteroscedasticidade de Variancia dos residuos é
White constante 0,91 0,05

Fonte: Resultados da pesquisa com base no software Gretl elaborada pelos autores.

Por fim, na tabela 07 estdo explanados os resultados encontrados entre o

tamanho do comité de auditoria e o ativo total, objetivando verificar se ha alguma
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relacdo entre essas duas variaveis das instituices financeiras brasileiras. Assim como
foi desenvolvido com as outras varidveis dependentes, verificou-se a significancia
global do teste F, destinado a verificar se 0 modelo econométrico utilizado é efetivo
para explicar a influéncia da varidvel comité sobre a varidvel dependente tamanho da
empresa. O P valor do teste F do modelo esta apresentando um valor de 0,058726,
significando que o modelo econométrico utilizado é estatisticamente confidvel para
verificar se ha alguma relacdo entre as variaveis comité de auditoria e tamanho das
instituicBes financeiras.

O proximo passo foi verificar o teste de significancia individual, objetivando
constatar o grau de influéncia que o tamanho do comité promove sobre o tamanho das
instituicBes financeiras. Portanto, foi observado que a varidvel Comité é estatisticamente
significante, j& que o seu P- Valor esta apresentando um nivel de significancia
individual de 0,05. Dessa forma, rejeita-se a hip6tese nula e conclui-se que esta variavel
é estatisticamente significativa e que estd influenciando o ativo total das instituicfes
financeiras nacionais. Além disso, constatou-se, na tabela 07, um sinal positivo de B,
indicando que quando h& o aumento do tamanho do comité de auditoria por parte das
instituicbes financeiras, o AtivoT tende a melhorar, corroborando com a situagdo
hipotética que esté tentando ser provada pelo trabalho.

Quanto ao R2? e 0 R? ajustado, foram encontrados no modelo os valores de
0,122550 e 0,070935, respectivamente, que indica um baixo grau de explicacdo do
modelo para o comportamento da varidvel dependente ativo total. Quanto ao
comportamento da variancia dos residuos, conforme tabela 08, este esta se apresentando
de maneira uniforme, ndo indicando problemas de Heteroscedasticidade, ja que o teste
de White esta apresentando um P — valor de 49% e o nivel de significancia é acima de
5%. Comportamento similar pode ser constatado na normalidade dos residuos, pois 0
limite do nivel de significancia é acima de 5% e no nosso teste foi encontrado uma P —

valor de 7%.

Tabela 07: Resultados do Modelo de Regressdo entre Comité de Auditoria e Tamanho da Empresa com
erros-padrdo Robustos

Variaveis B T Valor P Numero de Observagdes 19
Comité 2,9178 1,9433 0,0587 F(1,17) 3,776440
Constante 13,1189 7,3591 0,0001 P —valor (F) 0,058726

R? 0,122550
R2 Ajustado 0,070935
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Fonte: Resultados da pesquisa com base no software Gretl elaborada pelos autores.

Tabela 08: Testes dos Pressupostos

Pressupostos Ho Valor P Nivel de Significancia
Normalidade dos residuos Normalidade dos residuos 0,07 0,05
Heteroscedasticidade de Variancia dos residuos é
White constante 0,49 0,05

Fonte: Resultados da pesquisa com base no software Gretl elaborada pelos autores.

Portanto, mediante andlise dos resultados encontrados, constata-se que o
tamanho do comité de auditoria pode funcionar como uma alternativa de maximizagéo
dos resultados e desempenho, ndo sé das instituicbes financeiras nacionais, mas também
dos demais ramos da economia nacional e mundial, corroborando com as varias
iniciativas e manifestacbes pela implantagdo desse comité pela CVM (Comissdo de
Valores Imobiliéarios), IBGC (Instituto Brasileiro de Governanca Corporativa) e
BOVESPA (Bolsa de Valores de S&o Paulo).

4. CONCLUSOES

O Comité de Auditoria exerce de forma essencial um papel de supervisionar
em nome do conselho de administracdo a gestdo e 0s processos internos auxiliando
também no parecer dos relatérios e das demonstraces contabeis, para garantir uma total
transparéncia nas informacg0es que serdo prestadas. Por essa razdo, a presente pesquisa
objetivou constatar os impactos que o tamanho do Comité de Auditoria promove no
desempenho e tamanho de instituicdes financeiras brasileiras. Para isso, foi utilizada a
modelagem econométrica Regressdo Linear Simples, onde o tamanho do comité de
auditoria é a variavel independente e o indice de liquidez corrente, retorno sobre o ativo,
retorno sobre o patriménio liquido e o ativo total as variaveis dependentes do modelo.

Convém observar que, nos resultados da regressao linear, o indice de liquidez
corrente, o ativo total, o retorno sobre o ativo e o retorno sobre o patriménio liquido séo
influenciados pelo tamanho do Comité de Auditoria das instituicdes financeiras
brasileiras, pois todas as variaveis dependentes apresentaram um nivel de significancia
individual menor que 5%. Outro aspecto relevante detectado no estudo foi o
comportamento positivo do B em todas as regressdes, confirmando a hipotese levantada
pela pesquisa, pois quando ha uma énfase da governanga corporativa das instituigdes
financeiras nacional no tamanho do Comité de Auditoria, os resultados e desempenho

delas tendem a serem melhor.
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Como parte do contetdo da pesquisa, além disso, foram realizados também
testes de pressupostos sobre os resultados da regressdo e foi constatada a normalidade
dos residuos que estes estdo livres de problemas de Heteroscedasticidade. Para novos
estudos, propde-se a utilizacdo de outras variaveis dependentes, ainda ndo abordadas em
estudos, objetivando ratificar a importancia do tamanho do Comité de Auditoria como
ferramenta de gestdo nas empresas. Quanto as limitacBes detectadas, destaca-se 0
quantitativo reduzido de empresas brasileiras que adotam o Comité de Auditoria como

parte de sua estrutura corporativa.
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